BERICHT DER REVISIONSSTELLE
andie Generalversammlung der RIGIBAHNEN AG, Arth

BERICHTDERREVISIONSSTELLEZURJAHRESRECHNUNG

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung lhrer Gesellschaft bestehend aus Bilanz, Erfolgs-
rechnung, Geldflussrechnungund Anhang (Seiten 39 bis 45) fiir dasam 31. Dezember 2017 abgeschlossene
Geschaftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsratist fiir die Aufstellung der Jahresrechnungin U bereinstimmung mit den gesetzlichen Vor-
schriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung
und Aufrechterhaltungeinesinternen Kontrollsystems mit Bezugauf die Aufstellung einer Jahresrechnung,
diefreivonwesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstossen oder Irrtiimernist. Dartiber hinaus ist der
Verwaltungsrat fir die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortungist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil Gber die Jahresrechnung abzugeben.
Wirhaben unsere Priifungenin Ubereinstimmung mitdem schweizerischen Gesetzund den Schweizer Prifungs-
standardsvorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung freivon wesentlichen falschen Angabenist.

Eine Priifungbeinhaltet die Durchfihrungvon Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen fiir
dieinderJahresrechnungenthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshand-
lungenliegtim pflichtgemassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher
falscher Angabenin derJahresrechnungals Folge von Verstéssen oder Irrtimern ein. Beider Beurteilung dieser
Risiken berticksichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fiir die Aufstellung der Jahresrechnung
von Bedeutungist,um die den Umstanden entsprechenden Priifungshandlungen festzulegen, nicht aber um
ein Priifungsurteil iber die Wirksamkeit desinternen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung umfasst zudem
die Beurteilung der Angemessenheit derangewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der
vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wirsind der
Auffassung, dass dievon uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage
firunser Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir dasam 31. Dezember 2017 abgeschlossene

Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetzund den Statuten.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften
Wirbestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsaufsichtsgesetz
(RAG) unddie Unabhangigkeit (Art. 728 OR) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren

Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mitArt.728a Abs.1Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandard 890 bestatigen wir,
dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fur die Aufstellung
derJahresrechnungexistiert.

Fernerbestatigen wir, dass der Antrag iiber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz
und den Statuten entspricht.

Wirempfehlen, dievorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.
Luzern,22. Marz 2018
Balmer-Etienne AG
Werner Pfaffli ppa. Philipp Schlumpf

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
(leitender Revisor)

FAHRPLAN

Bahnverbindungen fur den GV-Besuch am 24. Mai 2018

ARTH-GOLDAU

HINREISE RUCKREISE

Luzern ab 12:18 Arth-Goldau an 12:46 Arth-Goldau ab 17:14 Luzern an 17:41
Kissnacht ab 12:26 Arth-Goldau an 12:38 Arth-Goldau ab 17:21 Kissnacht an 17:33
Brunnen ab 12:22 Arth-Goldau an 12:32 Arth-Goldau ab 17:26 Brunnen an 17:37
Schwyz ab 12:25 Arth-Goldau an 12:32 Arth-Goldau ab 17:26 Schwyz an 17:33
Zirich HB ab 12:09 Arth-Goldau an 12:46 Arth-Goldau ab 17:13 Zurich HB an 17:51
Zug ab 12:31 Arth-Goldau an 12:46 Arth-Goldau ab 17:13 Zugan17:27
Rapperswil ab 11:59 Arth-Goldau an 12:44 Arth-Goldau ab 17:14 Rapperswil an 17:59
Pfaffikon SZ ab 12:04 Arth-Goldau an 12:44 Arth-Goldau ab 17:14 Pfaffikon SZ an 17:53

ARTH-GOLDAU RB-RIGI STAFFEL

HINREISE

Arth-Goldau RB ab 13:10 Rigi Staffel an 13:42

RUCKREISE
Rigi Staffel ab 16:09

Arth-Goldau RB an 16:50

Rigi Staffel ab 17:09

Arth-Goldau RB an 17:50

Rigi Staffel ab 18:09

Arth-Goldau RB an 18:50

Parkplatz A4 ab 13:12 Rigi Staffel an 13:42 Rigi Staffel ab 16:09 Parkplatz A4 an 16:47
Rigi Staffel ab 17:09 Parkplatz A4 an 17:47
Rigi Staffel ab 18:09 Parkplatz A4 an 18:47
VITZNAU-RIGISTAFFEL
HINREISE RUCKREISE
Vitznau ab 13:15 Rigi Staffel an 13:42 Rigi Staffel ab 16:05 Vitznau an 16:40
Rigi Staffel ab 17:05 Vitznau an 17:40
Rigi Staffel ab 18:05 Vitznau an 18:40
Rigi Staffel ab 19:05 Vitznau an 19:40
Rigi Staffel ab 20:05 Vitznau an 20:40

WEGGIS-RIGISTAFFEL

HINREISE
Weggis ab 13:10 ‘

RUCKREISE
Rigi Staffel ab 16:05

Rigi Kaltbad an 13:20

Rigi Kaltbad-First an 16:13

Rigi Kaltbad-First ab 13:35

Rigi Kaltbad ab 16:40

Rigi Staffel an 13:42

Weggis an 16:50

Rigi Staffel ab 17:05

Rigi Kaltbad-First an 17:13

Rigi Kaltbad ab 17:40

Weggis an 17:50

Rigi Staffel ab 18:05

Rigi Kaltbad-First an 18:13

Rigi Kaltbad ab 18:40

Weggis an 18:50

Rigi Staffel ab 19:05

Rigi Kaltbad-First an 19:13

Rigi Kaltbad ab 19:25

Weggis an 19:35

RIGIBAHNEN AG

+4141399 8787

Bahnhofstrasse 7, Postfach
6354 Vitznau, Schweiz
welcome(@rigi.ch

RIGL.CH €3 #igi

WERTERHALTUNG.

EINLADUNG

zur ordentlichen Generalversammlung 2018
der Aktionare der RIGI BAHNEN AG
Donnerstag, 24. Mai 2018, 14:15 Uhr
Eventzelt, Rigi Staffel




EIN GESCHICHTS-
TRACHTIGES JAHR!

Liebe Aktionarinnen und Aktionare

Ich freue mich Sie zur diesjahrigen Generalversammlung vom 24. Mai 2018

aufder Konigin der Berge einzuladen.

Gemeinsam blicken wir auf ein ereignisreiches Jahr zurtck. Ein Jahr, das
dank einigen Faktoren wie der Neueroffnung des Hochperrons Goldau, der
Ubernahme des Betriebs der Luftseilbahn Krabel-Rigi Scheidegg sowie den
erfreulichen Abschlusszahlen in die Geschichte der RIGIBAHNEN AG
eingehen wird. Die deutliche Steigerung des Gasteaufkommens sorgt sowohl

bei den Frequenzen wie auch bei den Finanzzahlen fur Rekordergebnisse.

Doch nicht nurim Tagesbetrieb durfen wir Positives berichten. Unsere
strategische Stossrichtung fuhrt uns vom Bahnbetrieb zum Tourismus-
unternehmen, der Masterplan der RIGI BAHNEN AG gibt zu reden
und wir informieren Sie aus erster Hand uber den aktuellen Stand der

laufenden Projekte.

Nach dem informativen Teil stossen wir mit lhnen gemeinsam

aufdas gute Jahresergebnis an und stehen lhnen f(jr

personliche Fragen und Anliegen gerne zur Verfijgung.

Wir freuen uns auf Sie.

Q

Karl Bucher

Verwaltungsratsprasident

TRAKTANDENLISTE

zur ordentlichen Generalversammlung 2018

1. JAHRESBERICHTUND JAHRESRECHNUNG 2017
MITBERICHT DER REVISIONSSTELLE
Antrag: Genehmigung

2. VERWENDUNGDES BILANZGEWINNES VON CHF 2509 835

Antrag:

Dividendenausschuttung/CHF 0.12 pro Aktie CHF 432000
Zuweisung an allgemeine gesetzliche Reserven CHF 125000
Zuweisung an statutarische Reserven CHF 125000
Zuweisung an Reserven Art. 36 PBG CHF 44264
Zuweisung an beschlussmassige/freie Gewinnreserve CHF 1750000
Vortrag auf neue Rechnung CHF 33571

3. ENTLASTUNG DES VERWALTUNGSRATES
UND DER GESCHAFTSLEITUNG
Antrag: Entlastung

4. WAHLDES VERWALTUNGSRATES
Antrag fur Neuwahl von:
« Frau Nicole Diermeier, Luzern, fir eine Amtszeit von zwei Jahren
+ Herrn Reto Brun, Meggen, fir eine Amtszeit von zwei Jahren

5. WAHLDERREVISIONSSTELLE
Antrag: Wiederwahl der Revisionsgesellschaft Balmer-Etienne AG, Luzern,

mit ordentlicher Revision als Revisionsstelle fur eine Amtsdauer von einem Jahr.

6. INFORMATIONEN/AUSBLICK

In der Beilage erhalten Sie die Eintrittskarte zur Generalversammlung mit dem
Stimmrechtsausweis. Wir bitten Sie, bei Vertretungen die Vollmacht auf der
Ruckseite der Eintrittskarte zu bestatigen. Der Geschaftsbericht 2017 kann auf
unserer Website unter rigi.ch/investorrelations eingesehen werden.

Aus Platzgrinden konnen nur berechtigte Aktionare an der Generalversammlung
teilnehmen. Wir bitten Sie, uns lhre Teilnahme an der Generalversammlung bis
16. Mai 2018 per E-Mail an aktienregister(@rigi.ch oder mit dem beiliegenden

Anmeldeformular bekanntzugeben.

Das Aktienregister ist wihrend der Frist vom 17. April bis 24. Mai 2018 geschlossen.
Vitznau, 6. April 2018/RIGI BAHNEN AG

JAHRESRECHNUNG inCHF

ERFOLGSRECHNUNG 2016 2017
Nettoerlos aus Lieferungen und Leistungen 23137314 27 109589
Betriebsaufwand -17232091 -20059542
Betriebsergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) 5905223 7050048
Abschreibungen auf Positionen des Anlagevermogens - 3143499 -3400042
Wertberichtigungen auf Positionen des Anlagevermagens -1095028 - 1050000
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 1666696 2600006
Finanzaufwand - 176160 -108893
Betriebsergebnis vor Steuern (EBT) 1490536 2491113
Ausserordentlicher Aufwand und Ertrag 0 18493
Direkte Steuern -5717 -15522
Jahresgewinn 1484819 2494084
Gewinnvortrag Vorjahr 14802 15752
BILANZGEWINN 1499621 2509835
BILANZ 2016 2017
AKTIVEN

Umlaufvermogen 4943077 7698598
Anlagevermogen 33075244 36957657
TOTAL AKTIVEN 38018321 44656 255
PASSIVEN

Fremdkapital 16435946 17593568
Eigenkapital 21582376 27062688
TOTAL PASSIVEN 38018321 44656 255

KENNZAHLEN inCHF

2013 2014 2015 2016 2017
Nettoerlds 16615098 18224489 21343363 23137314 27109589
Betriebsaufwand T12799403 — 13793194 — 15637475 - 17232091 — 20059542
Betricbsergebnis EBITDA 3815695 4431296 5705887 5905223 7050048
EBITDAn % des Nettoerloses 23.0 24.3 26.7 25.5 26.0
Teribe e 482930 917440 2968169 1666696 2600006
Jahresgewinn 489795 881110 911007 1484819 2494084
Mittelfluss aus Geschafts- J 00 ¢ 17 5189487 5876171 5648724 8640861
tatlgkelt (Cashflow)

Bilanzsumme 28344181 31946372 35206267 38018321 44656255
Eigenkapital 14720439 15591024 16512557 21582376 27062688
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